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EEIIEI Traidepositi vincolati spuntano i primi aumenti dei tassi sulla scia della
politica piu restrittiva delle banche centrali. Le migliori offerte arrivano all'1,25% annuo,
sufficiente perbattereiBot e parcheggiarelaliquidita in attesa dirientrare sui mercati

Contiun po’ piu generosi

diPaola Valentini

a tentazione di resta-

re liquidi é forte, an-

che tra i gestor1 dei

fondi. L'ultimo son-

daggio mensile di Bo-
fA tra i grandi money manager
globali segnala che la quota di ca-
sh nei portafogli & a1 massimi
dall’attentato alle Torri Gemelle
di New York dell’ll settembre
2001, attestandosi a maggio al
6,1%, in aumento dal 5,5% di
aprile. Una prudenza dettata da
uno scenario di mercati sotto
pressione (lo S&P e 'Euro Stoxx
50 sono scesi rispettivamente del
17,5% e del 15% quest’anno e il
Nasdaq ha fatto -27%) alimenta-
ta da una retorica piu aggressiva
sui tassi da parte della Fed per
combattere l'inflazione. Ma una
politica monetaria troppo restrit-
tiva potrebbe strozzare la cresci-
ta. Se fino a pochi giorni fa il fo-
cus era il rischio inflazione ora &
lo spettro della recessione a pesa-
re sulle azioni, mentre sui bond
resta la spada di Damocle dei tas-
si in aumento in attesa di capire
se le banche centrali si ammorbi-
diranno. Anche in Europa la Bee
¢ impegnata a contenere i prezzi
al consumo e halasciato intende-
re che a luglio potrebbe alzare il
costo del denaro per la prima vol-
ta dopo dieci anni. L'alta marea
sui tassi, a parte l'eccezione del
Giappone, coinvolge tuttii princi-
pali Paesi sviluppati. In Italia
per la prima volta dal giugno

2020 anche i Bot a un anno sono
tornati positivi. Nell'ultima asta

di meta maggio il rendimento dei
buoni a 12 mesi e salito a
+0,121% da -0,105% del colloca-
mentodi aprile. Intantoil Btp de-
cenna&eB rerllade dil };‘3,9% con lo
spread Btp-Bund che viaggia po-
C(I)) sotto ip200 unti bagg.] EPil
Bund ¢ quasi alpl% sui massimi
dal 2014, mentre negli Usa il
T-Bond ¢ al 2,8%. Rendimenti in
rialzo che pero per ora non attira-
noigestori perché si temono ulte-
rior1 perdite se le banche centrali
daranno piu attenzione all'infla-
zione, aumentando i tassi, che a
quelli di recessione.

Sempre BofA ha chiesto a un pa-
nel di money manaﬁer tra Usa,
Europa e Asia, il livello di spread
Btp-Bund al quale comprerebbe-
ronei prossimi due mesiiBtp. Eb-
bene: 1l 31% ha detto che non in-
tende investire. I1 21% lo farebbe
solo se lo spread salisse sopra
250 e il 18% comprerebbe con il
differenziale oltre 220. Soltanto
1'8% acquisterebbe Btp con lo
spread a 190. «Nonostante la pre-
senza di valutazioni piu interes-
santi, le indagini sul posiziona-
mento dei portafogli indicano che
gli investitori continuano a esse-
re scettici e sono tuttora restii a
tornare a scommettere sui merca-
ti obbligazionari. Nel complesso,
e necessario che la luce alla fine
del tunnel sia un po’ piu vivida
perché comincino a scommettere

di nuovo sui mercati obbligazio-
nari», commenta Jp Morgan Am.
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Una strategia dunque potrebbe
essere quella di parcheggiare il
denaronei mesi estivi e rientrare
nell'obbligazionario piu avanti
quando saranno piu chiare le
mosse della Bee sui tassi, conside-
rando anche I'evoluzione del qua-
dro macro. E i conti di deposito

vincolati, anche se certamente
non coprono dall'inflazione al
6%, offrono una soluzione ai ri-
sparmiatori intenzionati a tener-
s1 liquidi con la possibilita di
spuntare qualche punto di rendi-
mento in piu rispetto ai titoli di
Stato a brevissimo termine, alle
giacenze sui conti correnti che re-
stano remunerate a zero o poco

sopra (o con un tasso di interesse
variabile in base alla somma de-
positata). Le banche infatti oggi
non possono permettersi di au-
mentare i tassi sui ¢/c perché de-
vono proteggere la redditivita di
fronte al rischio recessione. Lo
ha fatto soltanto chi, come il caso
di Ing in Germania, applicava
tassi negativi, portandoli a zero

perché I'attuale contesto non ne
giustifica piu la loro permanen-
za. Solitamente, a differenza dei
¢/c, invece i conti di deposito sono
i pii reattivi a registrare aumen-
t1dei rendimenti. E anche questa
volta ¢’e chi si & gia mosso antici-
pando le future mosse della Bce
chenon é ancora passata dalle pa-
role ai fatti. Non sono molti i con-

tidi deposito che negli ultimi gior-
ni hanno annunciato ritocchi al
rialzo dei tassi, ma e possibile
che la tendenza si rafforzi da lu-
glio se la Bee, come atteso, inter-
verra. «Peri conti ito siregi-
stranorialzi sui tassi ancora timi-
di e per lo pit riguardanti prodot-
ti minori», spiegano da Confron-

taConti.it. C’e da dire che sono so-
prattutto le challenger bank, ov-
vero le nuove fintech senza spor-
telli che sfidano gli istituti tradi-
zionali, ad essere molto interessa-
te a proporre i conti di deposito
perché solitamente questi opera-
tori sono attivi in business ad al-
to rendimento come la cessione
del quinto dello stipendio/pensio-
ne, il leasing o1l factoring, 1 finan-
ziamenti a pmi o la gestione delle
sofferenze, attivita che permetto-
no loro di remunerare di piu la
raccolta. Non solo. Sono molto at-
tive nel canale dei conti di deposi-
to perché questo rappresenta un
modo efficace per farsi conoscere
e fare raccolta in tempi rapidi. Ec-
co perché solitamente al loro de-
butto gli istituti «light», lanciano
depositi vincolati con un rendi-
mento molto superiore alla me-
dia di mercato, come fece Ing con
il Conto Arancio negli anni 2000
e piu recentemente Illimity. Al
contrario gli istituti tradizionali
non hanno queste necessita e,
avendo una base clienti gia conso-
lidata, puntano sul collocamento
di fondi e polizze per migliorare
laredditivita.

Ad esempio Banca Aidexa (si ve-
da intervista) ha appena alzato
la remunerazione dei suoi conti
di deposito (su alcune scadenze).
Nata due anni fa da un’iniziativa
di Roberto Nicastro, ex dg di Uni-
credit, e di Federico Sforza, gia
manager di Nexi, é specializzata
nei prestiti alle pmi. I rendimen-
ti lordi annui del conto X Rispar-
mio sono passati da 1% a 1,2%
sul vincolo di 18 mesi e su 24 me-
sida1a1,4%(prima sottoserizio-
ne). Invariatolio 0,6% per i conti
della durata di tre mes1, e I'1% su
12 mesi, mentre il vincolo a sei
mesiescesoda 1% a0,7%, confer-
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mando comunque il conto deposi-
totraipiuvantaggiosi sul merca-
to. Intanto Ibl Banca, attiva nel-
la cessione del quinto, ha in corso
la nuova promozione Time Depo-
sit Gold sul conto corrente deno-
minato ControCorrente che of-
fre, ai nuovi clienti che attivano
entro il 30 giugno, un tasso di in-
teresse annuo lordo dello 0,85%
sulle somme vincolate a sei mesi,
rispetto al tasso lordo base di
0,55%, dell'1,10% a 12 mesi (tas-
so base 0,75%), dell'1,25% a 18
mesi (tasso base 0,8%). Viene
inoltre prorogata fino al 31 luglio
2022 per tutte le nuove aperture
di ControCorrente la promozione
che permette di ottenere un tasso
lordo fino allo 0,50% per sei mesi
sulla liquidita non vincolata pre-
sente sul conto. Dopoi sei mesi di
tasso promozionale, il rendimen-
to annuo lordo & fino allo 0,30%,
sulla base della giacenza media.
ControCorrente € un conto cor-

rente (non mn.tu.d?ns:.to) uindi
prevede I'imposta di bollo di 34,2
euro annui sulle giacenze supe-
riori ai 5 mila euro. Mentre sulle
somme vincolate con Time Depo-
sit siapplica l'imposta di bollo an-
nua dello 0,2% sul capitale inve-
stito richiesta per legge su tuttii
conti di deposito. Ibl Banca e Ai-
dexa saranno imitate presto? «Si
prevede un cauto aumento nelle
prossime settimane a valle degli
sviluppi dello scenario economi-
co. Se questo incremento sara
{)rog'ressivo, potrebbe favorire il

ancio e la promozione di soluzio-
nidi deﬁ)osmo anche da parte del-
le banche commerciali meno spe-
cializzate nel segmento deposito
offrendo una maggiore dinamici-
ta al comparto, generando una
corsa al tasso da parte delle altre
banche di rilevanza nazionale»,

spiega ConfrontaConti.it che
(con Sostariffe.it) ha elaborato
er MF-Milano Finanza una ta-
ella con i migliori conti di deposi-
to vincolati per rendimento a sei,
12 e 18 mesi (si vedano tabelle).

Dall’analisi dei dati emerge pro-
prio che le offerte le pit generose
arrivano dalle challenger bank.
A sei mesi spicca Banca Progetto,
istituto creato nel 2015 (dal rias-
setto della Banca Popolare Lec-
chese condotto dal fondo califor-
niano Oaktree) e specializzato
nei prestiti contro cessione del
quinto, che su Contoprogetto pro-
one un tasso lordo annuo
ell’l,25% per 1 primi 46 giorni,
poi diventa I'1%. Seguita con un
tasso dello 0,85%, in tandem con
Ibl, da ViviBanca, anch’essa atti-
vanella cessione del quinto e lan-
ciata nel 2017 (con un azionaria-
to composto da partner bancari e
finanziari). Per fare un confronto
il Btp scadenza novembre 2022,
rende molto meno: lo 0,04% lor-
do. A 12 mesi il podio & occupato
dalle stesse banche: il tasso an-
nuo lordo piu elevato é sempre di
Contoprogetto di Banca Progetto
azie alla promozione
ell’1,25% per 46 giorni, seguono
Time Deposit Gold di Ibl con
I'1,1% e Viviconto Extra con
1'1,05%. Questi sono tassilordi e,
depurati dell'imposta sui rendi-
menti del 26%, scendono rispetti-
vamente a un netto annuo di
0,93%, 0.81% e 0,78%, superiori

comunque (anche considerando
l'aliquota fiscale piu leggera, il
12,5%, sui titoli di Stato) al tasso
de1 Bot a 12 mesi dell'ultima asta
che come si accennava si é atte-
stato allo 0,121% lordo. Conside-
rando pero 'imposta di bollo del-
100,20% annuo (che colpisce tutti
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glistrumenti finanziari a eccezio-
ne di fondi pensione e polizze di
ramo I), il conto di deposito che of-
fre di piu e quello di Aidexa per-
ché laganca si fa carico del paga-
mento di quest’onere al posto del
risparmiatore. La simulazione
condotta da ConfrontaConti mo-
stra che su un capitale di 20 mila
euro dopo un anno il guadagno
netto nel caso di Banca Aidexa e
di 148 euro, mentre per Contopro-
etto di 137,77 euro. Sono poche
e banche che pagano per il clien-
te l'imposta di bollo sul conto di
deposito; tra queste ci sonoanche
Banca Promos (in tabella con lo
0,25% a sei mesi, 0,35% a 12 mesi
e 0,5% a 18 mesi) e Banca Siste-
ma (0,5% a 12 mesi e 0,6% a 18
mesi). [llimity propone un tasso
a sei mesi dello 0,6%, a 12 mesi
dello0,9% e a 18 mesi dell'1%. Va
detto che oltre al bollo non ci sono
altre spese sui depositi. Nel frat-
tempo dall'ultima fotografia scat-
tata dall'Osservatorio di Confron-
taConti.it emerge che ¢ in aumen-
to la quota di investitori tra 41 e
55 anni (dal 33,8% di fine 2021 al
38,9% attuale). E crescono gli in-
vestimenti di breve durata: quel-
li tra 7 e 12 mesi mesi passano
dal 35,5% del totale del secondo
semestre 2021 al 37,9% e si ridu-
cono di due punti quelli tra 13 e
24 mesi (al 21,4%), probabilmen-
te 1ﬁmroprio per la bassa visibilita
sull’andamento dei tassi Bee che
frena scelte di piti lungo periodo.
Sul fronte degli importi, sono
sempre piu i depositi sopra i 50
mila euro (dal 28,4% al 30,4%).
(riproduzione riservata)
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UNA SELEZIONE DI CONTI DI DEPOSITO VINCOLATI A 12 E 18 MESI

Q
DURATA DEPOSITO 12 MESI - IMPORTO DEPOSITATO 20.000 EURO E
Banca Conto Tasso Tasso Tasso Interessi Imposta Guadagno Deposito  Modalita o
lordo netto effettivo® netti di bollo netto minimo  liquidazione -
(euro) (euro) (euro)® (euro) interessi Q;
B. Progetto Contoprogetto** 1,25% 093% 0,69% €152,55 €1478 €137,77 Assente Tim. <}
Ibl Banca Time Depost Gold 1,10% 081% 0.61% €162,80 €40,00 €122,80 €5.000 Trim. E‘
ViViBanca Viviconto Extra 1,05% 0,78% 0,58% €155.40 €40,00 €115,40 €1.000 Ascad.
B. Aidexa X Risparmio 1,00% 0,74% 0.74% €148,00 €0.00 €148,00 €1.000 Ann.
Cherry Bank Cherry Vincolato 1,00% 0,74% 0,54% €148,00 €40,00 €108.00 €5.000 Ann.
Extra Banca Extraclick 0,90% 0,67% 0.67% €13320 €0,00 €133,20 €5.000 Ascad,
B.Priv. Leasing C.aint. Anticipati ~ 0,75% 0,56% 0,36% €111,00 €40,00 €71,00 €100 Anticip.
MeglioBanca C. Megliobanca 0,75% 0,56% 0.36% €111,00 €40,00 €71,00 €5.000 A scad.
Ibl Banca Time Deposit 0,75% 0,56% 0,36% €111,00 €40,00 €71,00 €5.000 Trim.
Santander loscelgo 0,70% 0,52% 0,32% €103,60 €40,00 €63,60 €500 A scad.
B. Macerata Ripresa Vincolato ~ 0,70% 0,52% 0,32% €103,60 €40,00 €6360 €15.000 Ascad.
Banca Ifis Rendimax*4 0,60% 0,44% 0,24% €88,71 €40,00 €4871 €1.000 Trim.
Cherry Bank Cherry Box 0,40% 0.30% 0,10% €5920 €40,00 €1920 €5.000 Ann.
Banca Promos Online 3 0,35% 0,26% 0,26% €5180 €0,00 €5180 €20.000 A scad.
DURATA DEPOSITO 18 MESI - IMPORTO DEPOSITATO 20.000 EURO
Banca Conto Tasso Tasso Tasso Interessi Imposta Guadagno Deposito Modalita
lordo netto effettivo” netti di bollo netto minimo liquidazione
(euro) (euro) (euro)® (euro) interessi
B, Progetto Contoprogetto** 1,25% 0,93% 0.64% €226,95 €34.89 €192,06 Assente Trim.
Ibl Banca Time Deposit Gold ~ 1,25% 0,93% 0,72% €277,50 €60,00 €217,50 €5.000 Trim.
B. Aidexa X Risparmio 1,20% 0,89% 0,88% €267.13 €000 €267.13 €1.000 Ann.
ViViBanca Viviconto Extra 1,15% 0,85% 0,65% €255,30 €60,00 €195.30 €1.000 A scad.
Extra Banca Extraclick 1,10% 081% 081% €24420 €0,00 £€24420 €5.000 Ascad
Cherry Bank Cherry Vincolato 1,10% 081% 0.61% €244,87 €60,16 €184.71 €5.000 Anmn.
MeglioBanca C. Megliobanca 0,90% 067% 0,46% €199.80 €60,00 €139.80 €5.000 Ascad.
Banca Ifis Rendimax** 0,85% 0,63% 0,43% €189,04 €60,00 €129.04 €1.000 Trim.
B. Priv. Leasing C.aint. Anticipati™*  0,75% 056% 0,37% €122,19 €60,00 €62,19 €100 Anticip.
B. Macerata Ripresa Vincolato 0,70% 052% 0,32% € 155,83 €60,16 €9567 € 15.000 A scad,
Banca Promos Online 3 0,50% 0,37% 0.37% €111,30 €000 £€111,30 €20.000 Ascad.
Santander loposso 0,50% 0,37% 0,17% €111,30 €60,00 €51,30 Assente Trim.
Cherry Bank Cherry Box 0,40% 0,30% 0,10% €89,04 €60,16 €2888 €5.000 Ann.
TwistA? Time Deposit® 0,35% 0,26% 0,06% €7791 €60,00 €1791 €10.000 Mens.
Banca Finint Finint Online 0,30% 0.22% 0,02% €6678 €60,00 €678 €10.000 Sem.

* Tasso effettivo: tasso calcolato in modo indipendente da Confronta Conti, secondo propri criteri di trasparenza, al fine di rendere comparabiii le offerte delie varie banche
* Interassi netti meno Imposta di bollo meno Spese (in tutti | casi non Sono previste spese, incluse Spese iniziali ed eventuali spese periodiche)

A Deposito vincolato in conto corrente
A Banca Valsabbina —
AMA Vincolato Posticipato

** Tasso lordo dj 1,25% per i primi 46 giomi, poi 1%. Imposta di bollo a canico della banca per il 2022
*** Tasso lordo di 0,75% per i primi 365 giorni, poi 0,15%

Fonte: ConfrontaConti e SOStariffe.it Simulazione effettuata il 16/05/2022

TREFICA WP FTORCA
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UNA SELEZIONE DI CONTI DI DEPOSITO VINCOLATI A 6 MESI
DURATA DEPOSITO 6 MES! - IMPORTO DEPOSITATO 20.000 EURO

Banca Conto Tasso Tasso Tasso Interessi Imposta Guadagno  Deposito Modalita
lordo netto effettivo” netti di bollo netto minimo  liquidazione
{euro) (euro) (euro)° (euro) interessi
B. Progetto Contoprogetto** 1,25% 093% 0.79% €79.21 €0,00 €79.21 Assente Trim.
VivViBanca Viviconto Extra 0,85% 0.63% 0,43% €62,90 €20,00 €42,90 €1,000 Ascad,
Ibl Banca Time Deposit Gold  0,85% 0,63% 0.42% €62,90 €20,00 €42,90 €5.000 Ascad.
B. Macerata Ripresa Vincolato 0,70% 0,52% 0.32% €52.23 €20,16 €32,07 €15.000 A scad.
Cherry Bank Cherry Vincolato 0,70% 0.52% 0.31% €52.23 €20,16 €32,07 €5.000 Ann.
B. Aidexa X Risparmio 0,70% 0.52% 0.51% €52.23 €0,00 €52,23 €1.000 Ann.
Extra Banca Extraclick 0,60% 0.44% 0,44% €44,40 €0,00 €44,40 €5.000 Ascad.
MeglioBanca C. Megliobanca 0,55% 0.41% 0.21% €40,70 €20,00 €20,70 €5.000 Ascad.
Ibl Banca Time Deposit 0,55% 041% 0.20% €40.70 €20,00 €20,70 €5.000 Ascad.
Banca Ifis Rendimax®* 0,50% 0,37% 0,17% €37.28 €20,00 €17,28 €1.000 Trim.
Santander loposso 0,50% 0.37% 017% €37,30 €20,00 €17,30 Assente Trim.
Cherry Bank Cherry Box 0,40% 0.30% 0,10% €29,84 €20,16 €968 €5.000 Ann.
B. Priv. Leasing  C. aint. Anticipati 0,30% 0.22% 0.02% €220 €20,00 €220 €100 Anticip.
Banca Promos Online 3 0,25% 0,19% 0,18% €18,65 €0,00 €18,65 €20.000 A scad,

* Tasso effettivo: tasso calcofato in modo indipendente da Confronta Conti, secondo propri criteri di trasparenza, al fine di rendere comparabif fe offerte delle vanie banche

? Interessi netti meno Imposta di bollo meno Spese (in tutti i casi non sono previste spese, incluse spese iniziali ed eventuali spese periodiche)

“¢ Vincolato Posticipato

“Tasso lordo 1,25% per i primi 46 giorni, poi 1% Fonte: ConfrontaConti e SOStarifs.it Simulazione effetivata in data 1610572022
GRAFICA MRASLAND FINANZA

@ Tuttii diritti riservati




